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Avec plus de 2000 milliards deuros dencours en 2025 2, soit un tiers Evolution des encours et de la collecte en UC entre 2014 et 2024
HI Pd-TEVKRI 1RERGMx«lddsuréhce-ViE BsEG le premier
TVSHYMX Hd=-TEVKRI HIW *VER2EMWZzIW

600

40%

Deux fois plus d’encours

: ) : L _ en unités de compte en 10 ans
Si le fonds euro représente toujours une majorité des encours, il

est progressivement rattrapé par les unités de compte (UC) dont la
GSPPIGXI RI GIWWI HdEYKQIRXIV HITYMW ERW

500

Les Francais-es recherchent avant tout une épargne s(re (faible

niveau de risque) et disponible (liquidité importante) * )R TPYW
HI WE tWGEPMX- EZERXEKIYWI WYV Pl PSRK XIVQ@ sl
H-XIRXMSR PdJdEWWYVERGI ZMI V-TSRH £ GIW HIY\EGVM

e compte (en mds d'€)
N
8

20%

En parallele, les épargnant-e-s francais-es accordent une

place importante aux impacts environnementaux et SO -

GMEY\ HI PIYV STEVKRI (ERW YR V=GIRX

sé pour BNP Paribas, « lenvironnement/lécologie »

apparait comme la thématique d’investissement la plus attrayante 4,

PSMR HIZERX PE n H=-JIRWI REXMSREPI ~SY n PIW RSYZI
0

H
o
o

Part de la collecte en unités de compte en assurance-vie

Provisionénathématiques
0]
N
Py 8
T

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Alors que la place de lenvironnement dans les attentes des

épargnants ne faillit pas, les distributeurs de produits dépargne B Provisions mathématiques (en mds€) — Partdelacollecte en UC en assurance-vie

(conseillers bancaires, assureurs, intermédiaires et gestionnaires de

patrimoine) continuent d’ignorer ces préférences : en 2025, lorsque Enjuin 2024, un premier rapport publié par ReclaimFinance MHIRXMIEMX YR ERKP
des épargnant-e-s francais-es font appel a un conseiller pour placer majeur des politiques énergies fossiles des assureurs-vie : les fonds distribués en

leur épargne, seuls 16 % dentre eux se sont vus proposer un produit 9' RAIRXVIRX TEW HERW PI T-VMQ«XVI HAETTPMGEXMSR HI G
d’investissement dit « responsable » ° VETTSVX 6IGPEMQ *MRERGI EREP]JWI IR H-XEMP PIW MQTEC
Des chiffres démontrant la nécessité d’une intervention réeglemen - RESULTATS CLES

XEMVI EY HIPE£ HI PE PSM 4%'8) )R 1JJIX PAdSFPMKEXMSR HY V=J-VIRGIQIRX

HAYRI 9' HMXI n WSPMHEMVI ~ YRI 9" n ZIVXI ~ SY RWFVERMBxeEXW THRERIX XTI =XYHI MRXIVTIPPIRX IX JSRX =QIV
et une UC « socialement responsable » (ou labellisée ISR) dans tout HERW GIXXI SJJVI WYV TV«W HI JSRHW EGXMSRW SEPM
contrat d'assurance-vie multisupport ° ne garantit toujours pas leur IX HMWXVMEY=-W IR 9' W S M X JSRHW IRZMVSR WS]
promotion au moment de la souscription du contrat, malgré une at - YR H=ZIPSTTIYV Hd-RIV R rfulths\WuasMdehtigues a la premiére

XIRXI'JSVXI HIW =TEVKRERXzIzZW TSYV HI XIPW TV SHakA ¥shisée en 2024 avec une légére amélioration & noter du c6té de la baisse

HY RSQFVI Hd9' NTSW-IW £ HIW H-ZIPSTTIYVW HI GLEVFSR
La diversité de l'offre en UC proposée par les assureurs-vie (plusieurs

centaines voire milliers de fonds) au-dela des fonds labellisés est Alors que larrét de lexpansion fossile aurait dii Simposer depuis plusieurs années
cependant caractérisée par une grande opacité (composition des comme une ligne rouge & tout assureur-vie engagé a participer a latteinte des
JSRHW MRHMWTSRMFPI RN STEFKRERXKWPdSJJIVI |Bpjdtifs de IAccord de Paris, HIW 9" EREP]JW-IW WSRX XSYNSYVW
QEWUYERX YRI NTSWMXMSR HIW JSRHW TVIWUYI WIWXH-QEFPMEWM VAW HWGLEVESR GSRXVI IR | X £ H

IRXVITVMWIW H-ZIPSTTERX HI RSYZIEY\ TVSNIXW HdsuBany KM I¥ddidW MPTWXVSPI IX HI KEA GSRXVI IR


https://reclaimfinance.org/site/2024/06/05/rapport-lassurance-vie-a-lere-de-lurgence-climatique/

TotalEnergies, 6e plus important développeur Labsence de toute exigence climatique

de nouvelles ressources pétrolieres et gazieres HERW PE W-PIGXMSR HIW 7H+ WI

au monde ’, apparait dans environ une UC sur les résultats de l'analyse : Amundi (groupe

GMRU (I WSR G:-X= +PIRGSVI TEWDpaudit PAdncole) T &Y BlackRock, disposant RECOMMANDATIONS -

gros producteurs de charbon thermique au de tres faibles engagements pour stopper %9< %7796 ) 967S:- )
QSRHI IWX TV-WIRXI HERW H 1 We@5 nouveaux investissements dans les

développeurs de charbon et de pétrole et de S—

6IGPEMQ *MRERGI RSX| PdEFWIRG| Hdz*H g&ert &Tplus\d¥ fonds distribués en UC
HI GLEVFSR XLIVQMUYI HERW PdSJ &xpodesaeieg Wéveloppeurs dénergies fossiles

» Appliquer une politique énergies fossiles robuste
pour les nouveaux référencements d’'UC

PE 1IEGMJ PE 1%-* IX 71%:MI OIW HIVIVEBNGMWAMWR X | X JSRHW 0

IR EWWYVERGI ZMI +VIIR +SX |IX + Sdesl@skWwelrsAvie Roxtinuent pourtant de leur « Mettre en place une politique de sélection etden -
PIW HIY\ WIYPW EGXIYVW HSRX PAd&EMVI BERREPWRA3EI IR GSQQIVGMEPM gagement des sociétés de gestion intégrant les
RdAIWX TEW INTSW=Il £ YR H=-ZIPSTTIVYWVYNWRIYRMWVHERW PIYV KEQQI Hd9 ucC

JSWWMPIW GLEVFSR T-XVSPI IX KE”?

J » Se doter d'un outil d'analyse des UC pour détecter
Lensemble de ces manquements ne sont

les développeurs dénergies fossiles dans les UC

Ces résultats font émerger la nécessité pour malheureusement pas compensés par la

I,es as_sureurs-yie de se doter d'une politique distribution dUC étiquetégs « responsables » Plus de détails dans la partie dédiée
énergies fossiles stoppant leurs nouveaux offrant en théorie des solutions de placements

investissements (fonds euro) dans toute répondant aux attentes de durabilité des

entreprise développant de nouveaux projets - TEVKRERXWIJIX WYV PIW JSRIW

de charbon et/ou de pétrole et gaz upstream EREP]W-W HSRX Pl RSQ GSRXMIRX YR

et midstream 'IPE TEWWI IRWYMXI TEYSW$RRX PE HYVEFMPMX- GJ Q-X
ETTPMGEXMSR £ PdSJJVI IR 9'" Ef@SRWYRPXT?PYWE PMWXI| HIW XIVQIW VI

V-J=VIRGIV Hd9' I\TSW-IW £ GIWI PEQQWMXM- HI GIW 9' WSRX | RECOMMANDATIONS

IRXVITVMWIW IR GSQQIR2ERX TEV PRWHRBMWAEVYNYYV Hd-RIVKMIW JSWWM . '

VaJaVIRGIQIRXW HIW JSRHW HMWXVMFY-W IR 9' TSV %9< 4393-67 49&0- 7
RSQ PI XIVQl n XVERWMXMSR ~ WSR e

JRTtR MP WAdEKMVE HdI\MKIV HIW WHGMPSITWIHUYVY KHIMRWSIKRMIW JSWWMP I

(SdG) gérant ces fonds distribués en UC les » Exiger une offre en UC sans développeur fossile

mémes engagements ciblant leur soutien a Ce rapport évoque plusieurs leviers a la lorsque le client émet des préférences de durabi -

l'expansion des énergies fossiles sous peine de disposition des assureurs-vie pour faire lité
RI TPYW V-J-VIRGIV PIYVW JSRHWeévoluer leur offre en ligne avec leurs propres
IRKEKIQIRXW 7IW  V-WYPXEXW
f PAIN\GITXMSR HI UYIPUYIW VEVIW dgaleviieny llY \hédcegdMd pour les pouvoirs
GSQQI PE 31%I3YWERX HI V-J-VIRGTYFRIMGW HSRX Pd%YXSVMX- HIW Q Créer un « éco-score » pour les UC et plus large -
JSRHW HI 7TH+ WERW WXVEX-KMI HI- AN -XaWl TAlitofitécdeEcdntréle prudentielle ment pour les produits dépargne
FSR PE QENSVMX- HIW EWWY V1YV Wetzdd résolut®s RACHMR) MeSrBnforcer un cadre
RI XSYNSYVW TEW PE W-PIGXMSR Hfaveiiyavt\taligriementls [offre en UC avec les
REMVIW £ PAdEHSTXMSR HI TVEXMUY |atlei@d? el Epatgnaivtiard, BQansparence et
FMXMIYWHKWIRKEKIQIRX HdYR EVV-X rhdtidhtRiS érme au risque de greenwashing
veaux investissements dans les développeurs de XSYNSYVW FMIR TV-WIRX
pétrole et gaz upstream/midstream

Renforcer la révision de SFDR et les orientations
de 'ESMA sur la dénomination des fonds ESG

Informer Iépargnant lors d'un changement des
caractéristiques de durabilité de ses UC

Plus de détails dans la partie dédiée
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PERIMETRE

Pour la deuxieme année consécutive, Reclaim Finance réa - OMWXI HIW EWWYVIYVW ZMI EREP]W-W TEV (
lise une analyse de loffre en UC proposée aux épargnants :
IR *VERGI £ XVEZIVW PIYVW GS ROMERER [MdE WG EREISR |
GSYZVI TV«W HI 9' HMWXVMFY=IW HERWAG?2R |G ¥Bndisl&E X W
HAEWWYVERGI ZMI GSQQIVGMEPMW-W GLI”* Allign\év raXc\élYVW ZM1 IR
HEXI HY NY M FAB tofal, environ 15 000 UC sont
distribuées dans des contrats d'assurance-vie en France » Apicil
(dont, pr.es de\13 900.sont’ de§ fonds actions, obligations, . Assurances du Crédit Mutuel
monétaire ou a allocation d’actifs) selon France Assureurs 1°
* AXA France

Cette analyse, représentative de loffre en UC en France, ) )
ZMWI £ MHIRXMEIV PIW H=ZIPSTTIYVW Hd-RIVEM AP WM iw sv IR
treprises développant de nouveaux projets dénergies fos -  BPCE Assurances
WMPIW EY WIMR HIW 9'

9 * CNP Assurances
'EX-KSVMIW HI H=-ZIPSTTIYVW Hd-RIVKMIW « JG&diVWANtiEdISVASEUrAridesy: IRkédica, Spirica

HERW P1 T-VMQ«XVI HI PAEREP]WI e Crédit Mutuel Arkéa - Suravenir

k GLEVFSR XLIVQMUYI IRXVITVMWIW HﬂZ.IPS%E§X é—ll RSY
ZIPPIW QMRIW IX SY GIRXVEPIW IX SY MRJQ/eII:3 @&XYVIW H -
HM-IW » Groupe Covéa : GMF, MAAF, MMA

k GLEVFSR Q-XEPPYVKMUYI RSYZIEYX- Hd GabER&EP |W I

IRXVITVMWIW H-ZIPSTTERX HI RSYZIPPIV\{ 8r'g|eﬁlGV(\)/t*

k T-XVSPI IX KEA IRXVITVMWIW H-ZIPSTTERX HI RSYZIEY\
TVSNupseam I\TPSVEXMSR IX RSYZIEY\ GCEQFeupama:Group

T-XVS KEAMIVMdstiedAnSY SP-SHYGW KEA?S HYIESBC Assurances Vie (Korege)

N - - +

IX XIVQMREY\ HI KEA REXYVIP PMUY=%=  +00
0IW IRXVITVMWIW H-ZIPSTTERX YRMUYIQIRKAGSF RSYZIPPIW
GIRXVEP | Wlognktgam RdASRX TEW -X- MRX—-K}/RAIA\@ EVv\
GLMJJVIW TV-WIRX-W HERW GI VETTSVX IX JSRX PdSFNIX HdYR]

-XYHI HIl GEW H-HM-1 HERW PE TVIQM«VI TEWathutHI GI VETTSVX

%t*tR HI V-EPMWIV YRI EREP]WI £ PE- JSMW MIUKeIL:sRXMXEXMZI IX UYE
litative des pratiques de réféerencement des UC des as - « SMABTP : SMAVie

sureurs-vie, Reclaim Finance a également exploité les
eléments fournis par leur dernier rapport de durabilité,
notamment concernant leur engagement aupres des so - e Swiss Life France : Swiss Life Assurance et Patrimoine
GM-X-W HI KIWXMSR

e Société Générale Assurances

DU RAPPORT

*Goodvest et Green-Got sont immatriculés en tant que courtier en assurance (assurance-vie) aupres de I'ORIAS (Organisme pour le registre unique
HIW MRXIVQ-HMEMVIW IR EWWYVERGI FERUYI IX tRERGI 'ITIRHERX EY Q-QI XMXVI UYI PIW EWWYVIY'
GPMIRXW % GI XMXVI MP IWX TIVXMRIRX HI PIW ENSYXIV £ PE PMWXI| HIW EWWYVIYVW ZMI EREP]W-W

11




Lanalyse a éte réalisée grace a l'utilisation de plusieurs bases de données : 'SRWXVYGXMSR HdAdYRI FEWI HRetld8kR Rrahndé JSRH
, o -PEFSVI YR 1tGLMIV GSRXIRERX PE H-GSQTSWMXM W J HMYV
k YERX K ntr rance-vie distri n Fran
e s o o ey IR 91X PIW TSMRXW HI HSRR=IW YXMEIW | K R P
N , . . HI KIWXMSR PEFIPW GPEWWMIGEXMSR 7*(6 R XFYVW [IXG
périmetre d'analyse (hors Abeille Assurances, Apicil, Green-Got,
Goodvest, Macif, Milleis, pour qui la liste des UC a été récupérée a 'VSMWIQIRX HI PE PMWXI HIW H-ZIPSTTIYVW mVKMI JSWW N\
travers leur site internet ou via communication directe) ; EZIG PE FEWI HI HSR&RparWwddsscBddaNSIN des titres \
ItRERGMIVW TV-WIRXW HERW PIW 9' 6IGPEMQ E*M

k 1SVRMR Hasbrpogition des fonds ;

GhaaMHIRXMZtI
développeurs dénergies fossiles présents dans l'ensemble des UC
k +PSFEP 'SEP )\MX OMWX +')0 +PSFEP 3 M RloktRaHiésomposifioh est ColinieX
+3+)0 IX 1IXEPPYVKMGEP 'SEP )\Md¢ OMW X

'ONG allemande Urgewald : liste des entreprises développant de

: b : : . construit une base de données contenant lensemble des
nouveaux projets dénergies fossiles ainsi que les codes ISIN de

'%F)%QNXVYGXI\/ISR HI PE FEWI HIRetBiRRFANWe +REP | r

PIYVW XMXVIW fRERGMIVW développeurs dénergies fossiles présents dans les UC analysées** ;
'SRWXVYGXMSR HIW fGLMIR&Elaivh KiHdce ditraftE P M W -
Etapes suivies pour la construction d’une base de données contenant HI PE FEWI HI HSRR~-IW fREPI YR $GLMIV TEV E YV ZMI SRXIR
lensemble des développeurs dénergies fossiles présents dans les UC lensemble des développeurs dénergies fossiles présents dans ses
analysées : 9" 'l IGLMIV GSRXMIRX RSXEQQIRX Pd -7-2 HI GLEYX JSFMFSW—'
EPEFSVEXMSR HdYRI PMWXI HI H=ZIPSTTIYVW “HdoRIvVk ,f\%}e_ﬂe%%iﬁf’& Bl aue les ISIN des titres de G
: ) s : , 2 : developpeurs dénergies fossiles ;

Reclaim Finance établit une liste des développeurs dénergies

JSWWMPIW TV-WIRXW HERW PE +')0 PE +3+)0 IX)RESIM)CE Y\ XXW\RMWBDAPEMMI*MRERGI XVERWQIX Y GL‘NJVI I

contient notamment les codes ISIN associés a leurs titres actions par assureur-vie le SGXSFVI EfR HI TSYZSMV GSRWY I .

et obligations (hors green bonds) ; HSRR-IW MHIRXMIIV HI TSXIRXMIPPIW IVVIYVW QIRX PE TV-W

R?We guestions et faire des retours via ¥

dfp@ ér'{gre c'ej%,
HIRXM$GEXMSR HIW GSRXVEXW HJEWWYVERGI E:GF VNN AT

Quantalys a fourni a Reclaim Finance les codes ISIN des fonds MITV
présents dans loffre en UC des contrats d’assurance-vie ; AVMWI IR GSQTXI HIW VIXSYVWReétlavh EvanteY V1YV

ZM |
(=tRMXMSR HI PdYRMZIVW Ha paSiRlldgMoﬁnéEsREP]leretraite les données suite aux différents retours des assureurs-vie ;

JSYVRMIW TEV 5YERXEP]W 6IGPEMQ *MRERGI MHIRMMMMI®EISNRFRV HE GTXIVKS R WM | P W €@ EappuydntK VI I R [ K
SFPMKEXMSRW IX HMZIVWMt-W HMWXVMFY-W IR QWYGEN IVRIY®@ INV V& |6 SBHEW -HKBWMMWMFY-W IR 9' 6IGP R Gl MHIRX
HI JSRHW TIYZIRX -XVI NTSW=IW £ HIW XMXVIW HahldR ¥BXpd3ey dMdasl developp¥Xd denergies fossiles dont le nom

liste de fonds distribués en UC constitue l'univers d’analyse ; contient un ou plusieurs des termes suivants : « clean », « carbon

offset », « climat », « climate », « compensation carbone », « du-

FXIRXMSR HI PE H- T i [ RHW : )
3 S © 8 QTSNS O A5 s rable », « environnement », «environment », « ESG », « green »,

Reclaim Finance obtient la liste des émetteurs présents dans ces im > « ISR ». « > « PAB ». « Paris alianed ». « res

JSRHW H-GSQTSWMXMSR HI RMZIEY 61GPEMS ™PRFRE K G MFEF%?T\‘RS::’ n ghed », «re
: X N : onsible », « responsable », « SRI », « sustainable », « sustainabi-

ensuite les fonds présents dans les fonds distribués en UC et obtient

. . » . i . PMX] ~ n XVERWMXMSR ~

également leur décomposition (décomposition de niveau 2) ;

OIW GSHIW -7-2 GSVVIWTSRHERX EY\ KVIIR FSRHW - QMW TEV HIW H-ZIPSTTIYVW Hd-RIVKMIW JSWWMPIW WSRX MHIRXM$i-W EYQ@TV-E FPI K
YRMUYIQIRX £ GIW KVIIR FSRHW RI WSRX TEW MHIRXMt=-1W GSQQI -=XERX HIW 9" NTSW-IW £ GIW IRXVITVMWIW
** Changement méthodologique entre I'analyse réalisée en 2024 et celle de 2025 : EftR HI QMRMQMWIV PIW IVVIYVW HERW PE QERMTYPEXMSR HIW ZEPIYVW HI QEVGL~-
FRERGMIVW Pl WIYMP HI QEX-VMEPMX- IWX H-WSVQEMW f\- £ TEVXMV HdYRI ZEPIYV VIPEXMZI WSMX HI PE ZEPIYV HI QEVGL- HY JSRHW
97( HSPPEVW IR OlW N'TSWMXMSRW RI H-TEWWERX TEW GI WIYMP WSRX VIXMV~IW HI PE FEWI HI HSRR~-IW fREPI

|
AN
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Plus de 2000 milliards deuros dencours, une épargne Cette forte croissance de la collecte en UC attire cependant

supérieure au PIB de pays comme I'Espagne ou le Mexique 1%, l'attention de TACPR *2° 0] V-KYPEXIYV E QMW IR K
l'assurance-vie ne cesse de dépasser ses propres records assureurs-vie, au moins a deux reprises en 2019 et 2022,

et trone toujours en téte du classement des produits sur leurs stratégies publicitaires visant a promouvoir les

dépargne préférés des Francais, bien loin devant le livret A caractéristigues avantageuses des UC (perspectives de

(450 milliards deuros) *? ou le PER (119 milliards deuros)?*? rendement) et relayant au second plan le niveau de risque

HI GIW WYTTSVXW
Le succes de lassurance-vie sexplique par une forte
adéquation entre les attentes des épargnants et les %Y HIPE HIW GVMX«VIW fRERGMIVW HMWG
GEVEGX-VMWXMUYIW HI GI TVSHYMX Hd-T B&HKrgle, les Francais sont également questionnés par

leur banque/assureur/distributeur depuis 2022 sur leurs

Selon la fédération des assureurs elle-méme, France préféerences de durabilité 2 au moment de placer leur

Assureurs, « PIW *VER2EMW TVMSVMWIRX PE WIEGYKRXWYV YRX EWWYVERGI ZMI

PE PMUYMHM X - TSYV PI TPEGIQIRX HI PIYV -TEVKRI PSMR

HIZERX Pl VIRHIQIRX 4PYW HI HAIRXVIOMWMVW EXXIRXIW I\XVE tRERGM«VIW WdI\T

privilégient également une approche « zéro risque pour un nombreuses enquétes et notamment lenquéte annuelle du

rendement modéré » *° Forum pour I'Investissement Responsable: GLEUYI|I ERR-I
HITYMW TPYW HdYR - TEVKRERX WYV HIY!

Face a ces choix dépargne, I'assurance-vie offre une solution YRI TPEGI MQTSVXERXI EY\ MQTEGXW IRZM

MH-EPI % XVEZIVW YRI KEVERXMI IR GETM/’SERM ENS\RHER W WSl W XHRE M WM ISaRnWjoridd TP E G |

possibilité de racheter partiellement ou totalement son dentre eux considéere également que certaines industries

contrat d'assurance-vie a tout moment, elle fournit aux fossilescomme le charbon etle pétrole ne devraient pas avoir

-TEVKRERXW PE W-GYVMX- IX PE PMUY M HIdKptadd YahMun \Wodlit@ ' invgsBsseRedt responsable 22

La rentabilité mapparait donc pas comme une préoccupation Moins de deux épargnants sur dix se voient cependant
centrale chez les épargnants mais la baisse de rentabilité du proposer un produit d’'investissement dit « responsable » 2
fonds euro amorcée a partir des années 2000 ! va engendrer et selon une premiére analyse menée en 2024 par Reclaim

YR GLERKIQIRX HI WXVEX-KMI HIW EWWY VEF¥ianhte e RIFT, 63 % des UC étaient exposées a au moins
YR H=-ZIPSTTIYV Hd=-RIVKMIW JSWWMPIW GLE

lIs réorientent leur communication et leur publicité vers Des conclusions illustrant le décalage entre les préférences

les unités de compte (UC), autre support de l'assurance- HIW -=TEVKRERXW IX PdSJJVI UYM PIYV WX T
vie, dont les perspectives de gains sont réputées plus

attrayantes que pour le fonds euro, mais dont le risque est 5YdIR IWX MP EYNSYVHdLYM # 4SYV PE HIY\M«QI
TPYW =PlZ- IR PdEFWIRGI HI KEVERRNXNEXRB|IGHEEMX EWRERGI E TEWW- EY GVMFPI PE GSQ
IRXVI | X PE TEVX HIW 9' HERW PE GSPPYSKIWRIRHWER®PIPIW GSRXVEXW HAdEWWYVER
FVYXHI PAdEWWYVERGI ZMI IWX QYPXMTPMEREEM ¥ PAW FAYXWSRKRWIW TVEXMUYIW HIW EW
TEWWERX HI £ TPYW HI HVIWWI HIW VIGSQQERHEXMSRW GP-W EY\ EW

XIYVW IX TSYZSMVW TYFPMGW EfR HdEPMKRIV
EXXIRXIW HIW -=TEVKRERXW IX PdYVKIRGI GPMQ
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http://Stratégie des assureurs-vie tournée vers les UC malgré les attentes des épargnants
http://Stratégie des assureurs-vie tournée vers les UC malgré les attentes des épargnants

PLUS DE 60 % DES UC
TOUJOURS EXPOSEES A AU
13-27 92 (E:)0344)96
D'ENERGIES FOSSILES



De nombreux assureurs-vie engagés
a atteindre la neutralité carbone dans
leurs portefeuilles d’'investissements
et/ou contribuer a latteinte des ob -
jectifs de I'Accord de Paris continuent
encore a realiser des nouveaux inves -
tissements dans des entreprises déeve -
loppant de nouveaux projets dénergies

fossiles, notamment de pétrole et de

sements obligataires dans les en -
treprises développant de nouveaux
terminaux dexportation de GNL 2’

Ces mémes développeurs deénergies
fossiles restent pourtant présents
dans les fonds qu’ils proposent en
9' Ol V-WYPXEX HYR
de leur politique climat dailleurs

KE" '"dIWX RSXEQQIRX PI GEWQpbintéG | ¥uX EMIEW par [ACPR
des plus gros assureurs-vie francais
comme Crédit Agricole Assurances,
AXA, Allianz ou encore les assureurs du
groupe Covéa (GMF, MAAF, MMA)

Dans le méme temps, certains ont
traduit leurs engagements en actes
concrets dans leur politigues d’inves

le régulateur demande explicitement a
ce que les UC soient intégrées dans la
stratégie d'alignement des assureurs-
vie avec les objectifs de I'Accord de
Paris®®

Cette absence dalignement a des ré -
percussions directes sur les épargnants

tissement pour leur fonds euro : IR QS]IRRI HIW JSRH
W-W IR 9" WYV PIWUYIPW 2L
TIYZIRX TPEGIV PIYV EWWRNNE
NTSW- £ EY QSMRW YR ==
Hd-=-RIVKMIW JERNYWMIPM B/F P =
encore, les fonds ayant des noms com -
portant des termes évoquant la « dura -

bilité » comme « responsable », « climat

», « durable », « vert », « a impact », «

ESG », « ISR » ne garantissent pas l'ab
WIRGI HI H=ZIPSTTIYVW -JS
fet, HI GIW JSRHW WSRX
NTSW-W £ GIW IRXVITVMW
IRGSVI YR TIY TPYW PE
-TEVKRERXW IRZIVW PIW

KRIW n VIWTSRWEFPIW ~

» 24 des 25 assureurs-vie analysés

par Reclaim Finance disposent d’'un
engagement a ne plus réaliser de

nouveaux investissements dans les
développeurs charbon 2°

Parmi ces 24 assureurs-vie, 12 se
sont engagés a ne plus acheter les
nouvelles obligations émises par

des entreprises développant de nou -
veaux champs pétroliers et gaziers 26

Parmi ces 12 assureurs-vie, 4 vont
plus loin et sengagent également
a stopper leurs nouveaux investis -



https://reclaimfinance.org/site/wp-content/uploads/2024/06/Rapport-Lassurance-vie-a-lere-de-lurgence-climatique.pdf#page=9
https://reclaimfinance.org/site/wp-content/uploads/2024/06/Rapport-Lassurance-vie-a-lere-de-lurgence-climatique.pdf#page=9

Nombre d’'UC analysées
exposees aux
developpeurs
d’énergies fossiles

Groupama Gan

HSBC Assurances

Macif

Abeille Assurances

MMA

Allianz

AG2R La Mondiale

GMF

Crédit Agricole Assurances

MAAF

BNP Paribas Cardif

MACSF

CNP Assurances

Assurances du Crédit Mutuel

Generali

AXA

Société Générale Assurances

Swiss Life

Apicil

Milleis

Suravenir

BPCE Assurances

Matmut

MAIF

SMA

Goodvest

Green-Got

20
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—d
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50%

()

38
27
15
66
59
304
944
n
752
12

1060

867
85
110
2908
451
449
325
43
633
101
22
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100%



A. CHARBON THERMIQUE :
UNE EXPOSITION
PERSISTANTE MALGRE DES
PROGRES

Depuis 2018 et la volonté de Bruno
Le Maire, ancien ministre de Iécono -

plusieurs années deéja la nécessité
de ne plus développer de nouvelles
mines et centrales charbon 3!

Si 24 assureurs-vie sur 25 analysés

en 2024 par Reclaim Finance ont

cessé d’investir dans les entreprises
développant de nouveaux projets

QMI IX HIW $RERGIW HdMRYdVeHdvb¥n, Eef \engagement ne
EGXIYVW $RERGMIVW 3VER2EMMGUB loMuVis¥stissements

tien au secteur du charbon s’ils ne
cessaient pas un tel soutien de leur
plein gré °, les assureurs-vie se sont
progressivement engagés a cesser
leurs nouveaux investissements
dans les entreprises développant de

de leur fonds euro, contrastant avec
PE GSQTSWMXMSR HI

Données clés

Reclaim Finance note une baisse de

RSYZIEY\ TVSNIXW HI GLEVFgfartd’'UC exposées & au moins un

Un engagement aligné avec le scé -
nario de neutralité carbone a 2050
(Net Zero Emissions by 2050 ou
NZE) de 'Agence internationale de

développeur charbon : 15 % (contre

22 % en 2024) des UC analysées y
WSRX XSYNSYVW INTSW-IW

PIYV SJJVI

distinguent et ne distribuent

pas ou plus d'UC exposées a
des développeurs charbon :
+SSHZIWX +VIIR +SX
1IEGMJI IX 71%:MI

De son coté, HSBC Assurances
(aujourd’hui Korege) dispose

d'une offre en UC plus expo -
sée que la moyenne : dans son

TOP 10 - Développeurs de
charbon thermique présents

dans les UC
19%-*

Glencore PLC
349

POsSCO

Holdings . o
Mitsubishi

Offl’e, TV«W HAdYR UYEVX HIW 9 lsn?f Corporation

EREP]W-IW WX I\TSW -

)RR HIW 9' EREP]JW-IW

273
NTPC Ltd
66

Hindalco

GLI®" %FIMPPI %WWYVERGIW ™ WER % “mrge BT

NTSW-IW £ EY QSMRW YR H-Z

220

CHN ENERGY

PSTTIYV GLEVFSR GSRXWEWXERIX .. - U
EZIG PdSJJVI HI PE 1EGMJ EYXVI G

EWWYVIYV ZMI HY Q-QI
KVSYTI %-QE WERW

130

KVSYTI
EYGYRI

9" NTSW-I £ YR H=-ZIPSTTIYV

HI GLEVFSR XLIVQMUYI

Parmi loffre analysée, cinq assu -

) . TOP 3 - Sociétés de gestion
reurs-vie (contre trois en 2024) se

le ie (AIE I indi depui . R
energie (AIE) qui indique depuis gérant des fonds distribués en

Des entreprises comme Glen -

ET QUE CE NOUVEL ENGAGEMENT SOIT
CLAIR, QU'ILS ARRETENT DEFINITIVEMENT DE
FINANCER LES ACTIVITES LES PLUS NOCIVES
POUR LE RECHAUFFEMENT CLIMATIQUE, EN
4%68-'90-)6 0) ',%6&32 59) ') 73-8
—7- 7

0)7 ')286%0)7 39 0)7 1-2)7-
ENGAGEMENTS NE SONT PAS RESPECTES, EH
&-)2 2397 0)7 6)2(6327 '3286%-+2%?2

&VYRS Ol 1IEMVI 2SZIQFVI

22

core (>300 UC exposées), Ada -
ni (>100 UC exposées) ou en -
core China Energy Investment
Group (>100 UC exposées),
plus gros producteur mondial

de charbon et en expansion
selon la Global Coal Exit list
(GCEL), apparaissent encore

HERW GIVXEMRIW 9' TVSTﬁquw&i

L ————
ASSET MANAGEMENT

Les sociétés de gestion amé -
ricaines BlackRock et JP
Morgan ainsi que le frangais
Amundi sont les principaux
pourvoyeurs de ces fonds
encore exposés a des déve -
loppeurs charbon et distribués
IR 9

UC exposés a des développeurs

de charbon thermique

BlackRock

23

JPMorgan

ASSET MANAGEMENT
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Nombre d’UC analysées

exposeées aux
développeurs de

charbon thermique

HSBC Assurances
AG2R La Mondiale
Crédit Agricole Assurances
Generali
BNP Paribas Cardif
Allianz
Abeille Assurances
Swiss Life
Groupama Gan
MMA
Suravenir
AXA
CNP Assurances
Société Générale Assurances
Apicil
BPCE Assurances
Assurances du Crédit Mutuel
MAAF
Milleis
MACSF
Matmut
GMF
Macif
SMA
MAIF
Goodvest

Green-Got

24

0%

2169

1641

2249

2 252

725

166

915

15

147

1280

1885

1830

937

675

196

183

28

93

18

43

27

Ly

16

12

14

50%

25

100%



B. CHARBON
METALLURGIQUE :
PRES D’'UNE UC SUR
SEPT EXPOSEE

La forte dépendance du secteur de

la production d’acier au charbon
métallurgique malgré les alterna -
tives existantes 32 représente une
menace a latteinte de lobjectif de
RIYXVEPMX- GEVFSRI £
la nécessité de réduire drastique
ment la production de charbon mé
tallurgique a horizon 2050 (-89 %
par rapport a 2022), certaines en
treprises productrices de charbon
continuent de miser sur le déve
loppement de nouvelles mines de
GLEVFSR Q-XEPPYVKMUYI
prises que lon retrouve également

26

dans loffre en UC des épargnants
JVER2EMW

OdMHIRXMifGEXMSR HI
a été rendue possible grace a la
publication d’'une nouvelle base de
données Global Metallurgical Coal
Exit List (MCEL)* en janvier 2025
qui recense plus de 160 sociétés
actives dans le développement de
nouvelles mines de charbon métal -

P YDNEKCNA Y Y |

GIW

Données clés

4V«W HI HIW 9' EREP]JW-IW

WSRX INTSW-IW £ EY QSMRW YR H-ZI
PSTTIYV HI GLEVFSR Q-XEPPYVKMUYY G:-X- HI

dd Whiffi@ YgNrhpe pour les assu -

reurs-vie du groupe Covéa: 1% % *

IRXVITVMRVIW-ZIPSTTIYV HI

+1* IX 11% SRX VIWTIGXMZIOP 10 - Développeurs de

QIRX YRI TEVX HI PIYV S ¢RarborRmétallurgique présents
9' EREP]W-1 NTSW=l £ EY QSMRW (ans les UC
GLEVFSR
Q-XEPPYVKMUYI HI

| X

Glencore PLC
347

Cela sexpligue notamment
par la présence de lentreprise
britannique Anglo American
dans de nombreux fonds de la

gamme d’UC de ces trois assu - Vankuang Eneray nomore aiuc Mitsubishi
reurs-vie, dont la trés grande Group Co LY~ exposées et
majorité gérée par la société de e o
gestion du méme groupe Covea 269
*MRERGI

BHP Group Ltd
Adani Group 326
45

Idemitsu Kosan Co Ltd
51

Nippon Steel Corp

+SSHZIWX +VIIR

+SX 1%-* IX 71%:MIl 6IGPEMQ

*MRERGI RAMHIRXMIlI TEW Hd9' I\

TSW-IW TEVQM GIPPIW EREP]JW=IW

TOP 3 - Sociétés de gestion

Parmi les développeurs de char -
bon métallurgique, Glencore et
BHP Group, également actifs
dans lextraction de charbon
thermique, sont les deux prin -
cipales sources dexposition
des UC analysées, apparaissant
respectivement dans 347 (33 %
des UC analysées exposées) et
326 UC (31 % des UC analysées
INTSW-IW

BlackRock apparait une nou -
velle fois comme le plus gros
pourvoyeur de fonds exposés a
de telles entreprises, suivi dAu -
VMW +IWXMSR IX 9&7

gérant des fonds distribués en
UC exposés a des développeurs
de charbon métallurgique

BlackRock

AURIS

GESTION

3 UBS

27



Nombre d’UC analysées

exposees aux
developpeurs de

charbon métallurgique

MAAF

GMF

HSBC Assurances

MMA

Abeille Assurances

Groupama Gan

AG2R La Mondiale

Generali

Allianz

BNP Paribas Cardif

Suravenir

Swiss Life

AXA

Crédit Agricole Assurances

MACSF

CNP Assurances

Société Générale Assurances

BPCE Assurances

Apicil

Assurances du Crédit Mutuel

Macif

Matmut

Milleis

SMA

MAIF

Goodvest

Green-Got

28

0%

19

18

67

137

161

12

2202

2277

734

2283

1270

928

1894

1700

17

1843

943

195

689

183

42

43

926

16

12

14

50%

29

100%



C. PETROLE ET GAZ:
PLUS DE 60 % DES UC
CONCERNEES

baisse de la demande en GNL* en-

traine alors un risque pour la majori -

té des nouveaux terminaux dexpor -

tation de GNL et remet en question

PIYV YXMPMX- ZMEFMPMX-
du faible taux d'utilisation actuel

Si en moyenne, moins de deux UC
analysées sur dix sont exposées a

up developp,eulrl dg charlbon Lher i des terminaux d’importation de
mique ou métallurgique, il est bien en particulier en Europe %, la

GNL
TPYW HMJ$fGMPI TSYV YR plu_'p}:lﬂlE e Réuleffes mstallatlons

3? selchonner des UC\ zn evitant pourraient aussi devenir obsoléetes
exposer son épargne a des entre - HERW YR EZIRMV TVSGLI

prises développant de nouveaux

TVSNIXW HI T=-XVSPI IX HI K ien avec leur engagement de

neutralité carbone a 2050, douze
assureurs-vie se sont déja engages
a cesser leurs nouveaux investisse -

Fattei de lobiectif d ité ments obligataires, via leur fonds
atteinte de lobjectif de neutralité euro, dans des développeurs de

GEVFSRI £ 7IPSR Pl 2>3tro|_é et gaz upstream¥ 5S5YEXVI

leIE’ |atte'zfg§0de la_neutralité car - d'entre eux vont plus loin et se sont
one en passe notamment également engagés a ne plus réa -

par larret ﬁu devel,cipplgmen'i de liser de nouveaux investissements
houveaux ¢ a,mps Ffe r;O'Ze;SMe ga - obligataires dans des entreprises
ZIETS approuves apres développant de nouveaux termi -

, ) _ naux dexportation de gaz naturel
LAIE alerte également depuis plu - PMU ¥ £ -

sieurs années sur les risques asso -
ciés au développement du gaz na - en UC des assureurs-vie

ffre
XYVIP PMUY nF- +20 EZIG PJ)nWa&e Igrge%%'?avec ces pro -
NZE : un tres grand nombre des

terminaux de GNL actuellement en
construction ou en phase de plani -

Ces entreprises participent acti -
vement a lalimentation du déré -
glement climatique et menacent

30

FGEXMSR RI WSRX TEW R-GIWWEMYVDdnnBé&s clés

KV«W V-EPMW-W HY G:-X- HY JSRHWZMPYSS TIYVW HI T-XVSPI IX KE~*
HERW PIYV KEQQI Hd9' BlackRock
Parmi les développeurs de ig\hﬂ{?i%iﬂ
pétrole et gaz upstream, To-
talEnergies, Eni et Shell sont
les plus représentés dans les
9' EREP]W=IW '"IW- XVSM
XVITVMWIW $tKYVIRX TEV
plus importants développeurs
de nouvelles ressources pé -

TOP 10 - Développeurs de pétrole
et gaz upstream présents dans
APYW HI HIW 9' EREP]W-IW les UC
9' WYV WSRX I\TS

W=IW £ EY QSMRW YRI IRXVITVMW |
'SQTXIHSXIABSTTERX HI RSYZIEY)\
TVSNIXW HI T-XVSPI IX HI KE~ TotalEnergies SE

1488

upstream | X Smdstream

Lorsqu’un épargnant place une  Relince

partie de son assurance-vie en a07 B
UC, il a en moyenne environ une omy As

chance sur deux de placer une

partie de son épargne dans une G Morire i =
UC exposée a un développeur . N
de pétrole et gaz upstream (ex- o e oo
ploration et production) (47 %) ISVl Schiumberger

461"

ou dans un développeur de pé -
trole et gaz midstream (trans-
TSVX IX WXSGOEKI

7& %WWYVERGIW +VsyTE 3 - Societes de gestion
LER IX %FIMPPI %wwyvERES N dgsfonds distribués en
PE TPYW MQTSVXERXI TEWE 8fPp§esa des developpeurs
SJJVI IR 9' EREP]W=IW I\TS & pétrole et gaz upstream

£ EY QSMRW YR H=ZIPSTTIYV HI

T-XVSPI |Xpstteam (I

PIYV G-X~ +VIIR +SX IX +SSH

ZIWX WI H-QEVUYIRX YRI RSY

ZIPPI JSMW TEV PdEFWIRGI HI H- Amundi

XVS KEM*M«VIW
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Nombre d’UC analysees

exposees aux

développeurs de pétrole

et gaz upstream

HSBC Assurances

Groupama Gan

Abeille Assurances

AG2R La Mondiale

MACSF

MMA

Allianz

Crédit Agricole Assurances

BNP Paribas Cardif

Generali

AXA

Swiss Life

Société Générale Assurances

Assurances du Crédit Mutuel

Apicil

CNP Assurances

Suravenir

MAAF

GMF

SMA

Macif

BPCE Assurances

Milleis

Matmut

MAIF

Goodvest

Green-Got

32

65

96

1285

10

20

453

1035

1440

1477

1208

600

608

H
®

16

&l

1217

860

18

17

10

29
143
68
31
9
14
8
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Les entreprises actives dans le dé -
veloppement de nouveaux projets
pétro-gaziers  midstream  (oléo-
ducs, gazoducs et terminaux de
GNL) sont encore plus présentes
dans les UC analysées : 56 % (4206
9' ] WSRX I\TSW-IW

+VSYTEQE +ER PE 1EGMJ |
%WWYVERGIW SRX PE TPYW MQTEWLE

TOP 10 - Développeurs de pétrole et
gaz midstream présents dans les UC

Enel SpA
1541

X ,7&'

TotalEnergies SE

TEVX HI PIYV SJJVI IR 9" EREPJW- "+ ¥ 1494

NTSW=l £ EY QSMRW YR H=-ZIP S

HI T-XVSPI [|XnidstrEam

+VIIR +SX IX +SSHZIWX WSRXSEmSA  nembreduc Enge 54
RSYZIPPI JSMW PIW WIYPW £ IW IV

YRI SJJVI Hd9' RSR INTSW=l £ geipe

National

X]TI HI H-ZIPSTTIYV JSWWMPI Grid plc

Parmi ces entreprises, Enel, To -
talEnergies et Engie sont les dé -
veloppeurs de pétrole et de gaz
midstream apparaissant le plus

HERW PIW 9' EREP]W=IW

nergies est le 6e plus important dé -
veloppeur de nouvelles ressources
pétrolieres et gazieres au monde,
lentreprise apparait également
comme l'un des plus importants
développeurs de nouveaux termi -

REY\ HI +20 | HERW P

Lentreprise francaise, tres impli -
guée dans l'expansion pétro-gaziéere
upstream et midstream , apparait
dans prés dune UC analysée sur
cing (20 %), ce qui fait de TotalE -
nergies le deuxiéme développeur
de pétrole et de gaz le plus présent
dans les UC analysées, juste der-
riere l'entreprise italienne Enel (21

QSRHI

1025

Eni SpA
846

7 MOR 8 x Becjétés de gestion gérant

des fonds distribués en UC exposés

a des développeurs de pétrole et gaz

midstream

Amundi

ASSET MANAGEMENT

BlackRock

BNP PARIBAS
5. ASSET MANAGEMENT




Nombre d’'UC analysées
exposees aux
developpeurs de pétrole
et gaz midstream
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D. UC ET RISQUES DE
GREENWASHING : LES
EPARGNANTS EXPOSES

A1 v
eXpOoses a un

développeur d’énergies fossiles,




SELECTION DES FONDS ET
ENGAGEMENT DES SOCIETES
() +)78-32 ()9< 0):-)67
POUR UNE OFFRE EN UC

SANS EXPANSION FOSSILE



"« GLI

IR 9" RI

PMQEXMUYI

Y\ VIJYWIRX HI



E:3098-32 ()7 0%&)07 *6%2S5%-7
)8 )<'097-32 ()7 (E:)0344)967
(dE2)6+-)7 *377-0)7

Les fonds disposant de l'un du label ISR ou Finansol ne

peuvent plus étre exposeés a des entreprises développant

de nouveaux projets de charbon et de nouveaux projets

dexploration, dexploitation ( upstream SY HI VEJfREKI

d’hydrocarbures (pétrole ou gaz) *¢,** (I WSR G-X- PI PEFIP

+VIIR(R I\GPYX HIW JSRHW PEFIPPMW-W XSYXI IRXVITVMWI HSRX
plus de 5 % de son activité releve des ‘combustibles

fossiles” (charbon thermique, pétrole etgaz) surl’ensemble

de la chaine de valeur®®



Nouveaux référencements de fonds en unités de Sélection et engagement des sociétés de gestion
compte (UC) (SdG)
Référencement
Encours en Demande ATEES 12 Référencement des fonds
, Demande Demande la politique . _
_ 9' £ tR : » au fonds " ) des fonds de la SdG si Source (Rapport durabilité
Assureur-vie - d’'une politique au fonds : o énergies : :
(en milliards . . , L l'application > de la SAG si elle applique 2024)
energies I'application " fossiles . N
d'€) : " de la politique elle applique a minima
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gies®, Shell** ou BP®, ces entreprises continuent de développer
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premiéere fois les 2 000 milliards deuros, 2025
France Assureurs, Lassurance francaise, données clés 2024, 2025

Opinion Way, Les Francais et 'assurance-vie Septembre 2021, 2021

OpinionWay pour Les Echos et BNP Paribas, Baromeétre des nouvelles attentes

des épargnants, 2025
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responsables, vertes et solidaires en assurance vie, 2022
Urgewald, Oil and Gas Exit List, 2025
MAIF,Politiques relatives a I'intégration des risques en matiere de durabilité dans

les décisions d’investissement, 2023

Reclaim Finance, décembre 2025, Evaluation des pratiques climatiques des
gestionnaires d’actifs - Reclaim Finance

Reclaim Finance, novembre 2025, Crédit agricole : un double discours entre
banque et gestion d’actifs sur le climat - Reclaim Finance

France Assureurs, Lassurance Vie En Unités De Compte Année 2024, 2025
Fonds Monétaire International, GDP, current prices, 2025

Groupe Caisse Des Dépots, Epargne réglementée : collecte mensuelle en
décembre 2025 du Livret A et du LDDS ainsi que du LEP, 2025

Argus de I'Assurance, Epargne retraite : lencours du PER frdle les 119 Mds€ a
lautomne 2024, 2025
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Opinion Way, Les Francais et I'assurance-vie Septembre 2021, 2021

En 2021, le taux de rendement moyen des fonds euro en France atteignait 1,3 %
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Collecte brute en assurance-vie ou « cotisations » : totalité des versements
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Parmi les assureurs-vie analysés, seul Milleis Vie ne
dispose pas d’'un engagement d’'arrét de ses nouveaux
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Abeille Assurances (groupe Aéma), BNP Paribas Cardif, CNP
Assurances, Groupama Gan Vie (groupe Groupama), Macif
oupe Aéma), MACSF, MAIF, Matmut, AG2R La Mondiale,
ciété Générale Assurances, Suravenir (Crédit Mutuel

Arkéa) et dernier en date BPCE Assurances
Macif, Macsf, MAIF, Suravenir (Crédit Mutuel Arkéa) I I I\
ACPR, Loi Energie Climat : les assureurs doivent poursuivre

leurs progres
Label ISR, Les Francais et Iépargne responsable, 2025
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de la lutte contre le réchauffement climatique, 2018

Agence internationale de Iénergie, Net Zero Roadmap:
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Update, 2023
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décarbonation du secteur de l'acier

Reclaim Finance, Met Coal Exit List 2024 : l'outil pour ne
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Sector, 2021
AIE, World Energy Outlook 2024, 2024
Institute for Energy Economics and Financial Analysis
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de la collecte nette qui représente la totalité des versements réalisés par les
assurés vie diminués des « prestations » des assureurs-vie
(rachats des contrats par les assurés vie et versements en cas de déces)

France Assureurs, l'assurance francaise, données clés 2022, 2023

ACPR, Recommandation 2019-R-01 du 6 décembre 2019 sur les communications

a caractere publicitaire des contrats d'assurance vie, 2019

ACPR, LACPR appelle les distributeurs de contrats d’assurance vie a mieux

Ne)
AlE, Net Zero by 2050 A Roadmap for the Global Energy m

Abeille Assurances (groupe Aéma), BNP Paribas Cardif,
BPCE Assurances, CNP Assurances, Groupama Gan Vie
(groupe Groupama), Macif (groupe Aéma), MACSF, MAIF,
Matmut, AG2R La Mondiale, Société Générale Assurances,
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Macif, MAIF, Macsf, Suravenir
Agence internationale de I'énergie, Electricity 2025 Report,
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HMJ f G20P2X -
Prise en compte des préférences des clients en matiere de durabilité dans le

conseil sous la directive européenne de distribution en assurances (DDA) depuis
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Forum pour I'Investissement Responsable (FIR), O0IW *VERZ2EMW IX PE fRERGI

responsable, 2025
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Agence internationale de Iénergie, Electricity 2025 Report,
2025

Techerati, Microsoft wins approval for ‘unprecedentedly
large-scale’ gas power plant in Dublin, 2023

The Guardian, Investment in data centers worldwide hit
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The Shift Project, -RXIPPMKIRGI EVXMitGMIPPI HSRR-IW GEPGYPW
infrastructures dans un monde décarboné ?, 2025

D'aprés EDF, la production délectricité générée par le parc nucléaire francais (57
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Reuters, Chevron to build gas plants to power data centers amid Al boom, 2025

FIR, Les Francais et la Finance Responsable - Vague 7, 2024

AMF, LAMF met a jour sa doctrine a la suite de sa décision de se conformer aux
orientations de 'ESMA sur le nom des fonds ESG, 2024

Reclaim Finance, Nouvelles réglementations : va-t-on vers plus ou moins de
greenwashing des fonds ?, 2025

AMF, Position - Recommandation Amf Doc-2020-03 Informations A Fournir Par
Les Placements Collectifs Intégrant Des Approches Extra-Financieres, 2020

Novethic, Label ISR : une majorité de Francais ne veulent pas dénergies fossiles
dans leurs fonds durables, 2023

Site internet de Goodvest, page méthodologie
Green-Got, Politique charbon, 2025

Green-Got et Goodvest sautorisent cependant a distribuer des fonds exposeés
aux obligations vertes des développeurs de pétrole et de gaz  midstream

Green-Got, Politique pétrole et gaz, 2025

MAIF, Rapport investissement responsable, 2025

Ministere de 'Economie, des Finances et de la Souveraineté Industrielle et
Numérique, Label ISR : publication du nouveau référentiel, 2023

FAIR Finansol, Nouveau référentiel 2025, 2024
+VIIRETR 6-J-VIRXMIP @BFAIP +VIIRIR

Reclaim Finance, Expansion pétro-gaziere : BPCE Assurances revoit sa copie,
2025

BPCE Assurances, Rapport Investissement Responsable 2024, 2025
Macif, Rapport ESG Climat 2024, 2025

AMF, -HIRXMfGEXMSR (IW *SRHW (MWXVMFY-W :ME OdEWWYVERGI ZMI

Placement Des Assureurs : Nouvelles Données Mobilisées Et Premiere Analyse
En Termes Dboutils De Gestion De Liquidité, 2021

Ouest France, TotalEnergies veut continuer de produire plus de pétrole et de gaz
jusquen 2030, 2024

The Guardian, Shell waters down emissions cut pledge despite crucial climate
decade, 2024

The Guardian, BP expected to scrap renewables target in shift back to fossil fuels,
2025

Af2i, Questionnaire ESG Af2i Société de Gestion 2024, 2024

Chaire Economie du Climat Université Paris-Dauphine, Panorama des Pratiques
ESG des Sociétés de Gestion: Résultats du questionnaire ESG de I'Af2i, 2025

Selon les résultats de I'étude Af2i, en 2025, 45 % des sociétés de gestion
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Suravenir, Rapport Loi Energie Climat, 2025

FIR, Les Francais et I'investissement responsable, 2024

Commission européenne, Reglement Délégué (Ue) 2021/1257, 2021

Autorité de contréle prudentiel et de résolution, Guidance on the integration
of sustainability preferences in the suitability assessment under the Insurance
Distribution Directive (IDD), 2022

%YXSVMX- HIW QEV GhsphéferdhEcR éhlvhatievd de développement
durable : ce qui change pour vos placements, 2022

ACPR/AMF Péle Conjoint Assurance Banque Epargne, Mise en ceuvre des
préférences en matiere de durabilité sous DDA et MiFID Il

AMF, Vos préférences en matiere de développement durable : ce qui change pour
vos placements, 2022

Deux autres criteres : la part d’investissements dans des activités durables (selon
la taxonomie européenne) et la part d’'investissements dans des investissements
responsables (selon la réglementation SFDR)

Selon la traduction francaise du document « Guidance on the integration of

sustainability preferences in the suitability assessment under the Insurance

Distribution Directive (IDD) », les « Principales Incidences Négatives »
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décisions d’investissement sur les facteurs de durabilité liés aux questions

environnementales, sociales et de personnel, au respect des droits humains, et
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Université d’Exeter, Global Carbon Budget 2025, 2025
FIR, OIW *VER2EMW IX PE tRER2H VIWTSRWEFPI

Légifrance, 03- Rs HY ES%X VIPEXMZI £ PE XVERWM?
pour la croissance verte, 2015

Ministere de la Santé et des Solidarités, Nutri-Score : un étiquetage nutritionnel
%(yur?aVoTige'@ Yh& Mimehtation equilibrée - Ministére du travail, de la santé et des
solidarités
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and criteria across the EU Sustainable Finance framework RSZIQFVI

Galéa Associés, Le DIC remplace le DICI : A-t-on oublié 'investisseur ?

AMF, Position-recommandation AMF DOC-2020-03 - Informations a fournir par
PIW TPEGIQIRXW GSPPIGXMJW MRX-KVERX,2PW ETTVSGLIW
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de la Terre France fondée en 2020 et 100 % dédiée aux
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Dans le contexte d'urgence climatique et de perte de

biodiversité, une des priorités de Reclaim Finance est de
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